PENGARUH MANAJEMEN LABA RIIL TERHADAP

KINERJA PERUSAHAAN : PENDEKATAN

ARUS KAS OPERASI by WIJAYANTI, HERLINA
  
PENGARUH MANAJEMEN LABA RIIL TERHADAP 
KINERJA PERUSAHAAN : PENDEKATAN                          
ARUS KAS OPERASI  
 
S K R I P S I 
Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian 























  i 
 
PENGARUH MANAJEMEN LABA RIIL TERHADAP 
KINERJA PERUSAHAAN : PENDEKATAN                          
ARUS KAS OPERASI  
 
S K R I P S I 
Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian 


















SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS 
SURABAYA 
2014
 ii   
 
PENGARUH MANAJEMEN LABA RIIL TERHADAP 
KINERJA PERUSAHAAN : PENDEKATAN                          












Skripsi ini telah dibimbing 






Dosen Pembimbing,    Co. Dosen Pembimbing, 














PENGARUH MANAJEMEN LABA RIIL TERHADAP 
KINERJA PERUSAHAAN : PENDEKATAN                          















Dipertahankan di depan Tim Penguji 
Dan dinyatakan Lulus Ujian Skripsi 





Ketua  : Dr. Nurmala Ahmar, SE.,Ak.,M.Si ……………………… 
Sekretaris : Soni Agus Irwandi, SE, M.Si             ……………………… 




 iv   
 
PENGESAHAN SKRIPSI 
Nama : Herlina Wijayanti 
Tempat, Tanggal Lahir : Mojokerto, 04 Agustus 1990 
N.I.M : 2010310431 
Jurusan : Akuntansi 
Program Pendidikan : Strata I 
Konsentrasi : Akuntansi Keuangan 
Judul : Pengaruh Manajemen Laba Riil Terhadap Kinerja 
Perusahaan : Pendekatan Arus Kas Operasi  
 
 
Disetujui dan diterima baik oleh : 
 
 
Dosen Pembimbing,    Co. Dosen Pembimbing, 





(Soni Agus Irwandi, SE, M.Si)    (Nur’aini Rokhmania, SE., Ak., M.Si) 
 
 
                                      Ketua Program Studi S1 Akuntansi  






 (Supriyati, SE., Ak., M.Si) 
 
 v   
 
 
Hiduplah seakan engkau akan mati besok.  




Tidak ada harga atas waktu, tapi waktu sangat 
berharga. Memilik waktu tidak menjadikan kita kaya, 
tetapi menggunakannya dengan baik adalah  
sumber dari semua kekayaan 
(Mario Teguh) 
 
Pendidikan adalah tiket ke masa depan. Hari esok 
dimiliki oleh orang – orang yang mempersiapkan 



















Segala puji bagi Allah SWT yang senantiasa memberikan anugerah 
berupa kesehatan, ilmu yang bermanfaat, kemudahan dan kelancaran dalam proses 
penyusunan skripsi ini, sehingga Saya dapat menyelesaikan studi S1 dalam 3,5 
tahun. Sholawat serta salam tercurah kepada Nabi besar Muhammad SAW. 
Dengan mengucap syukur Alhamdulillah, Saya persembahkan skripsi ini untuk 
orang-orang yang telah memberikan inspirasi dan dukungan selama ini, 
khususnya dalam penyelesaian skripsi ini : 
1. Papa saya yaitu Edy Wiyono, almarhumah mama saya Juwita Widjaya, 
dan almarhum kakak saya yaitu Hendra Susilo Wijoyo yang menjadi 
motivator terbesar dalam hidup saya yang selalu mendoakan, selalu 
mendukung dari segi moral dan financial, selalu membimbing dan 
mengarahkan saya. Terimakasih papa, mama dan kakak yang selalu berada 
di sampingku yang telah mendidik dari mulai kecil sampai sekarang ini. 
Meskipun mama dan kakak sekarang sudah tidak di sampingku, tetapi saya 
yakin mama dan kakak di alam sana melihat dan tersenyum bangga 
melihat saya dapat menyelesaikan studi S1 ini dengan baik dan lancar. 
 
2. Keluarga besar saya, baik dari pihak Papa maupun pihak Mama yang 
memberikan semangat pada saya. 
 
3. Kepada dosen pembimbing saya Bapak Soni Agus Irwandi, SE, M.Si ; Ibu 
Nur’aini Rokhmania, SE., Ak., M.Si ; dan Ibu Dr. Nurmala Ahmar, SE., 
Ak., M.Si. Terimakasih atas dukungan dan kesabaran dalam membimbing 
saya hingga terselesaikan skripsi ini. 
 
4. Sahabat saya, khususnya Okkie Nestie Anggraeni, Siti Nurhayati, Frida 
Tri Novitasari, dan Riska Agustina mulai awal kuliah semester satu sampai 
sekarang yang selalu memberikan keceriaan, dukungan, inspirasi kepada 
 vii   
 
saya. Terimakasih sahabat-sahabatku atas kesetiaan kalian mendengar 
keluh kesah saya selama ini.  
 
5. Terimakasih kepada “The Golden” yang telah memberikan dukungan 
selama ini.  
 
6. Terimakasih juga kepada teman-teman kelompok riset kolaborasi yang 
telah memberikan dukungan dan bantuan selama ini. 
 
7. Untuk semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu, yang telah 
memberikan bantuan dan dukungan selama perkuliahan hingga 






























 viii   
 
KATA PENGANTAR 
Puji syukur atas Kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat 
dan berkat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini, yang berjudul 
“Pengaruh Manajemen Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan : 
Pendekatan Arus Kas Operasi”. Penulisan skripsi ini dimaksudkan untuk 
memenuhi salah satu syarat penyelesaian Program Pendidikan Strata Satu Jurusan 
Akuntansi Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas Surabaya. 
Penulis sadar bahwa peran berbagai pihak sangatlah membantu 
penulis. Penelitian ini tidak dapat terselesaikan tanpa adanya dukungan dan 
bantuan dari berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis ingin mengucapkan terima 
kasih kepada : 
1. Prof. Dr. Dra. Tatik Suryani, Psi., MM selaku Ketua Sekolah Tinggi Ilmu 
Ekonomi Perbanas Surabaya. 
2. Ibu Supriyati, S.E., Ak., M.Si selaku Ketua Program Studi S1 Akuntansi 
STIE Perbanas Surabaya. 
3. Ibu Dr. Nurmala Ahmar, S.E., Ak., M.Si dan Ibu Triana Mayasari, S.E., 
M.Si., Ak selaku dosen penguji penelitian skripsi saya.  
4. Bapak Soni Agus Irwandi, SE, M.Si selaku Dosen Pembimbing yang telah 
memberikan bimbingan dan dukungan dalam penyusunan skripsi ini. 
5. Ibu Nur’aini Rokhmania, SE., Ak., M.Si selaku Co Dosen Pembimbing 
yang telah memberikan bimbingan dan dukungan dalam penyusunan 
skripsi ini. 
 ix   
 
6. Ibu Dr. Nurmala Ahmar, S.E., Ak., M.Si selaku Dosen Wali saya di 
Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas Surabaya. 
7. Seluruh Staf dan Karyawan STIE Perbanas Surabaya. 
8. Serta semua pihak yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu, sekali lagi 
saya ucapkan terima kasih. 
 Penulis menyadari bahwa dalam penulisan Tugas Akhir ini masih banyak 
kekurangan dan jauh dari kesempurnaan, Oleh karena itu penulis mengharapkan 
saran dan kritik dari semua pihak yang berguna untuk perbaikan skripsi ini. 
 
 



























HALAMAN JUDUL ................................................................................................ i 
HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DI UJI……………………………………...................... ii 
HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI ................................................................. iii 
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ................................................................ iv 
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN ..................................................... v 
KATA PENGANTAR ......................................................................................... viii 
DAFTAR ISI ........................................................................................................... x 
DAFTAR TABEL ................................................................................................. xii 
DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ xv 
DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................ xvi 
ABSTRAK/RINGKASAN ................................................................................. xvii 
 
BAB I PENDAHULUAN ................................. Error! Bookmark not defined. 
1.1 Latar Belakang Masalah ........................ Error! Bookmark not defined. 
1.2 Perumusan Masalah ............................... Error! Bookmark not defined. 
1.3 Tujuan Penelitian ................................... Error! Bookmark not defined. 
1.4 Manfaat Penelitian ................................. Error! Bookmark not defined. 
1.5 Sistematika Penulisan Skripsi ................ Error! Bookmark not defined. 
 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ........................ Error! Bookmark not defined. 
2.1 Penelitian Terdahulu .............................. Error! Bookmark not defined. 
2.2 Landasan Teori ...................................... Error! Bookmark not defined. 
2.3 Kerangka Pemikiran .............................. Error! Bookmark not defined. 
2.4 Hipotesis Penelitian ............................... Error! Bookmark not defined. 
 
BAB III METODE PENELITIAN ...................... Error! Bookmark not defined. 
3.1 Rancangan Penelitian ............................ Error! Bookmark not defined. 
3.2 Batasan Penelitian ................................. Error! Bookmark not defined. 
3.3 Identifikasi Variabel .............................. Error! Bookmark not defined. 
 xi   
 
3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .. Error! Bookmark not 
defined. 
3.5 Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel .. Error! Bookmark 
not defined. 
3.6 Data dan Metode Pengumpulan Data .... Error! Bookmark not defined. 
3.7 Teknik Analisis Data ............................. Error! Bookmark not defined. 
 
BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA
 Error! Bookmark not defined. 
4.1 Gambaran Subyek Penelitian................. Error! Bookmark not defined. 
4.2 Analisis Data ......................................... Error! Bookmark not defined. 
4.2.1 Analisis deskriptif
 .............................................................................Error! Bookmark 
not defined. 
4.2.2 Uji asumsi klasik
 ...............................................................................Error! Bookmark 
not defined. 
4.2.3 Pengujian hipotesis
 ...........................................................................Error! Bookmark 
not defined. 
4.3 Pembahasan ........................................... Error! Bookmark not defined. 
 
BAB V PENUTUP ............................................. Error! Bookmark not defined. 
5.1 Kesimpulan ............................................ Error! Bookmark not defined. 
5.2 Keterbatasan Penelitian ......................... Error! Bookmark not defined. 
























Tabel 2.1 : Tabel Penelitian Terdahulu 21 
Tabel 4.1 : Tabel Seleksi Sampel Berdasarkan Kriteria Sampel 55  
Tabel 4.2 : Tabel Distribusi Sampel Perusahaan Manufaktur  
  Berdasarkan Sektor Industri 56 
Tabel 4.3 : Tabel Statistik Deskriptif Variabel Independen Manajemen  
  Laba Riil Berdasarkan Periode Penelitian 59 
Tabel 4.4 : Tabel Statistik Deskriptif Variabel Independen Manajemen  
  Laba Riil Berdasarkan Sektor Industri 63 
Tabel 4.5 : Tabel Statistik Deskriptif Variabel Dependen Kinerja  
  Perusahaan (ROA) Berdasarkan Periode Penelitian 66 
Tabel 4.6 : Tabel Statistik Deskriptif Variabel Dependen Kinerja  
  Perusahaan (ROA) Berdasarkan Sektor Industri 69 
Tabel 4.7 : Tabel Statistik Deskriptif Variabel Dependen Kinerja  
  Perusahaan (Tobin’s Q) Berdasarkan Periode Penelitian 72 
Tabel 4.8 : Tabel Statistik Deskriptif Variabel Dependen Kinerja  
  Perusahaan (Tobin’s Q) Berdasarkan Sektor Industri 75 
Tabel 4.9 : Tabel Hasil Uji Kolmogorov Smirnov Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) Tahap I 79 
Tabel 4.10 : Tabel Hasil Uji Kolmogorov Smirnov Manajemen  
 xiii   
 
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) Tahap I 80 
Tabel 4.11 : Tabel Hasil Uji Kolmogorov Smirnov Masing-Masing  
  Variabel Penelitian Tahap I 81 
Tabel 4.12 : Tabel Hasil Uji Kolmogorov Smirnov Manajemen Laba  
  Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) Tahap II 82 
Tabel 4.13 : Tabel Hasil Uji Kolmogorov Smirnov Manajemen Laba  
  Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) Tahap II 83 
Tabel 4.14 : Tabel Hasil Uji Kolmogorov Smirnov Masing-Masing  
  Variabel Penelitian Tahap II 84 
Tabel 4.15 : Tabel Hasil Uji Heteroskedastisitas Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) Tahap I 86 
Tabel 4.16 : Tabel Hasil Uji Heteroskedastisitas Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) Tahap I 86 
Tabel 4.17 : Tabel Hasil Uji Heteroskedastisitas Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) Tahap II 87 
Tabel 4.18 : Tabel Hasil Uji Heteroskedastisitas Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) Tahap II 88 
Tabel 4.19 : Tabel Hasil Uji Autokorelasi Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) 89 
Tabel 4.20 : Tabel Hasil Uji Autokorelasi Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) 89 
Tabel 4.21 : Tabel Hasil Uji Autokorelasi Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) 90 
Tabel 4.22 : Tabel Hasil Uji Autokorelasi Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) 91  
Tabel 4.23 : Tabel Kesimpulan Uji Asumsi klasik 92 
Tabel 4.24 : Tabel Hasil Analisis Koefisien Determinasi (R
2
) 
   Manajemen Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan  
  (ROA) 94 
 xiv   
 
Tabel 4.25 : Tabel Hasil Analisis Koefisien Determinasi (R
2
) 
   Manajemen Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan  
  (Tobin’s Q) 95 
Tabel 4.26 : Tabel Hasil Analisis Uji F Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) 96 
Tabel 4.27 : Tabel Hasil Analisis Uji F Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) 97 
Tabel 4.28 : Tabel Hasil Analisis Uji t Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA) 98 
Tabel 4.29 : Tabel Hasil Analisis Uji t Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (Tobin’s Q) 99 
Tabel 4.30: Tabel Rangkuman Hasil Pengujian Hipotesis Manajemen  
  Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA dan Tobin’s Q)100 
Tabel 4.31 : Tabel Hasil Analisis Koefisien Determinasi (R
2
) 
   Manajemen Laba Riil Terhadap Kinerja Perusahaan  
  (ROA dan Tobin’s Q) Berdasarkan Sektor Industri 103 
Tabel 4.32 : Tabel Hasil Analisis Uji t Manajemen Laba Riil  
  Terhadap Kinerja Perusahaan (ROA dan Tobin’s Q)  
  Berdasarkan Sektor Industri 105 
Tabel 4.33 : Tabel Rata-Rata Total Komponen Penelitian Manajemen  

















Gambar 2.1 :  Gambar Kerangka Pemikiran                                                      37 
Gambar 4.1 :  Gambar Grafik Variabel Independen Manajemen Laba Riil 
   Berdasarkan Periode Penelitian                                                   61 
Gambar 4.2 :  Gambar Grafik Variabel Independen Manajemen Laba Riil 
       Berdasarkan Sektor Industri                                                        65 
Gambar 4.3 :  Gambar Grafik Variabel Dependen Kinerja Perusahaan 
         (ROA)  Berdasarkan Periode Penelitian                                      68               
Gambar 4.4 :  Gambar Grafik Variabel Dependen Kinerja Perusahaan  
        (ROA)  Berdasarkan Sektor Industri                                           71                              
Gambar 4.5 :  Gambar Grafik Variabel Dependen Kinerja  
        Perusahaan (Tobin’s Q)  Berdasarkan  
        Periode Penelitian                                                                        74                                  
Gambar 4.6 :  Gambar Grafik Variabel Dependen Dependen Kinerja  












Lampiran 1  :  Data Perusahaan Sampel Penelitian 
Lampiran 2      :  Data Variabel Independen Manajemen Laba Riil (MLR)  
Lampiran 3  :  Data Variabel Dependen Kinerja Perusahaan  
Lampiran 4  :  Deskriptif Sampel 
Lampiran 5  :  Hasil Uji Deskriptif dan Grafik 
Lampiran 6  :  Hasil Uji Asumsi Klasik 
Lampiran 7  :  Hasil Uji Regresi 
Lampiran 8  :  Hasil Analisis Komponen Variabel Dependen Dan Variabel 
Independen 
Lampiran 9  :  Klasifikasi Manajemen Laba Riil Dengan Pendekatan Arus 
Kas Operasi 



















THE EFFECT OF REAL EARNINGS MANAGEMENT TOWARD  
COMPANY PERFORMANCE : OPERATING  






 Earnings management is an act that is not easy to avoid because of 
the impact of the use of the accrual basis in preparing the financial statements. In 
this study, real earnings management with operating cash flow approach proxies 
on firm performance using indicators Return on Assets (ROA) and Tobin’s Q. 
Sample used in this study is a manufacturing company using sample 
selection criteria. Methods this study uses descriptive analysis and statistical 
analysis methods. Hypothesis testing is performed using the t test and F test, with 
a significance level (α) of 5 persen. 
The results of the regression analysis for this study indicate that real 
earnings management approach to operating cash flow effect on the company's 
performance indicators Return on Assets (ROA) and no effect on company's 
performance indicators Tobin’s Q. 
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Manajemen laba merupakan tindakan yang tidak mudah untuk dihindari 
karena merupakan dampak dari penggunaan dasar akrual dalam penyusunan 
laporan keuangan. Dalam penelitian ini, manajemen laba riil dengan pendekatan 
arus kas operasi diproksikan terhadap kinerja perusahaan yang menggunakan 
indikator Return on Assets (ROA) dan Tobin’s Q. 
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 
manufaktur dengan menggunakan kriteria pemilihan sampel. Metode Penelitian 
ini menggunakan metode analisis deskriptif dan metode analisis statistik. 
Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan uji t dan uji F, dengan tingkat 
signifikansi (α) sebesar 5 persen.  
Hasil analisis regresi untuk studi ini menunjukkan bahwa manajemen laba 
riil dengan pendekatan arus kas operasi berpengaruh terhadap kinerja perusahaan 
dengan indikator Return on Assets (ROA) dan tidak berpengaruh terhadap kinerja 
perusahaan dengan indikator Tobin’s Q. 
 
Kata Kunci : Manajemen laba riil, ROA, Tobin’s Q 
 
